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Zakladni charakteristika

Cilem fondu je dosahnout co nejlepsiho zhodnoceni
prostfednictvim investic do portfolia Eeskych vladnich
dluhopist a akcii obchodovanych na hlavnich akciovych
trzich v zapadni Evropé, Spojenych statech a Japonsku a
akciovych trzich ve stfedni a vychodni Evropé. Hlavnim
investi¢énim pilifem fondu jsou Ceské statni dluhopisy,
jejichz vaha v portfoliu kolisd s ohledem na situaci na
kapitélovych trzich v intervalu 50-70 %. Na tuto cast
portfolia pohlizime jako na stabilizacni. Druhym pilifem
fondu je akciova slozka, kterd by méla v nasledujicich
letech vytvaret hlavni zdroj vykonnosti. Vaha akciové
slozky kolisa s ohledem na trzni situaci v intervalu 20-40
%. Zbyvajici ¢ast portfolia je drzena v hotovosti.

NAV (kurz fondu) : 1.1231 (CZK)
NAV a AUM k datu: : 29/12/2021
ISIN kéd : CZ0008474483

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
247.85 ( miliony CZK)

Ména fondu : CZK
Referen¢ni ména tridy : CZK
Benchmark : Fond nema benchmark

Vykonnost

SlozZeni fondu : Podilovy fond (OPF)

Datum zalozeni fondu : 08/06/2009

Datum spusténi tfidy : 10/06/2014

Opravnénost : -

Tfida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
50000 CZK / 2500 CZK

Maximalni vstupni poplatek : 5.00%
Uplata za obhospodarovani : 0.90%

Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 5 let
Vykonnostni poplatek : Ano

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100)

Profil rizika a vynosu (SRRI)
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A : Uprava benchmarku
Celkova vykonnost
Od zacatkuroku 1meésic 3 meésice 6 mesicu 1 rok 3 roky 5 let od
Od data 29/12/2020 30/11/2021 30/09/2021 30/06/2021 29/12/2020 20/12/2018 27/12/2016 12/06/2014
Portfolio 2.86% -0.75% -0.93% 0.36% 2.86% 3.03% 1.35% 1.57%
Ro¢ni vykonnost
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Portfolio 2.86% -1.19% 7.71% -4.58% 2.39% 3.29% 0.44% - - -
Benchmark - 2.84% 9.32% -2.09% -1.65% 4.58% 1.96% - - -
Rozdil (spread) - -4.03% -1.61% -2.49% 4.04% -1.29% -1.52% - - -

* Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendarni rok — 12 mésici. VSechny vynosy jsou oCistény od poplatkd
podfondu (primarné vstupni, vyménné a vystupni poplatky). Minuld vykonnost neni zarukou budoucich vynosl. Hodnota
investice mGze fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich zménéach.
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! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy
’ Vys$i riziko, potencialné vyssi vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.

Analyza rizik

1 rok 3 roky 5 let
Volatilita portfolia 3.44% 525%  4.58%
Volatilita oznaCuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
prdmérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého Casového Useku). Napriklad
denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.

Hlavni pozice v portfoliu

Portfolio *
CZGB 0.95% 5/30 9.94%
CZGB 1% 6/26 6.88%
CZGB 2% 10/33 5.45%
CZGB 1.2% 03/31 121 5.26%
CZGB 1.25% 02/25 120 4.77%
CZGB 0.45% 10/23 4.76%
CZGB 0.25% 2/27 4.13%
CETFIN 1.25% 06/12/23 3.95%
CZGB 2.75% 07/29 105 2.99%
CZGB 2.5% 8/28 2.711%

* Do hlavnich pozic portfolia neni zahrnut penézni trh
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v prosinci oslabil 0 -0,75 %. Od zacatku roku je kurz fondu vyse o 2,85 %.
= Nedafilo se dluhopistim, jejichZ pokles nedokazaly vykompenzovat akcie v portfoliu fondu.
=V pribéhu prosince by také méla byt dokoncena restrukturalizace akciové ¢asti portfolia.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

Akciové trhy dokazaly prekonat nastrahy $ificiho se Omikronu a jestfabi rétoriku centralnich bank. Svétovy akciovy index MSCI World posilil v poslednim mésici roku 2021 o 4,3 % (vyjadreni
v USD). Pozitivni vykonnost pak zaznamenaly hlavné evropské akcie, kdyz index Euro Stoxx 50 vzrostl o +5,8 %. Dafilo se predevsim francouzskym akciim (francouzsky index CAC40 posilil
0 +6,4 %) a akciim britskym (index FTSE100 poskogil o +4,8 %). Americké a japonské akcie nezlistaly pozadu. Sirsi index S&P500 vykazal kladnou prosincovou vykonnost +4,5 % a
japonsky Topix vzrostl +3,4 %. Vyrazné pozadu zlstaly rozvijejici se trhy, které posilily jen 0 +1,9 %, diivodem byla obava z vy$Sich sazeb v USA.

Inflace v listopadu zrychlila z fijnovych 5,8 % na 6 %, a to i navzdory odpusténi DPH u energii, bez kterého by se pohybovala u 7 %. Trh o&ekaval hodnotu 6,1 %, star$i odhad CNB pak 4,9
%. Inflace v zavéru leto$niho roku je méné vypovidajici z ddivodu doc¢asnych dariovych zmén, citelné véak zrychli zadatkem pfistiho roku. V druhé poloviné pfistiho roku zac¢ne inflace
zpomalovat z titulu vyssi srovnavaci zakladny, je vSak nyni velmi pravdépodobné, ze celoroc¢ni ¢islo bude nad hodnotou roku 2008 ve vysi 6,3 % a inflace tak bude v pfistim roce nejvy$si od
roku 1998.

Ceska narodni banka na prosincovém ménovém jednani znovu zvysila Grokové sazby. Zakladni repo sazbu zvedla o cely jeden procentni bod na 3,75 %. To bylo zhruba v souladu s
ocekavanim finanéniho trhu, avdak nad odhadem analytikl, ktefi vétsinové cekali narlist o tfi &tvrté procentniho bodu. Jak vysoko se pfisti rok sazby dostanou, je tézké odhadnout.
Komunikace ¢lenl bankovni rady nebyla viéi trhim posledni dobou jednoznaéna. Jisté akorat je, Ze inflace na po&atku pfistiho roku nadale poroste. Proto se dnes 5% repo sazba nejevi
jako nedosazitelna. Na nasledujicim tnorovém zasedani oéekavam jeji zvySeni o 75 bb, protoze CNB bude zfejmé v tomto proinflaénim prostredi chtit nadale vyrazngjimi kroky mirnit
inflacni ocekavani. Bfeznové a kvétnové zasedani by jiz mohly pfinést rlist Urokovych sazeb o standardnich 25 bb.

Ceské dluhopisové vynosy se v prosinci posunuly opét vyse. V prvnim prosincovém tydnu jesté pokracoval pomaly pokles vynosti (rlist cen) z druhé poloviny listopadu, poté véak doslo
k jejich pomérné ostrému rlistu (pokles cen), kdyz trh zadal poéitat s vyraznéjim riistem sazeb ze strany CNB. Dal$i vyvoj bude hodné zaviset na atraktivité vynosti pro zahraniéni investory.
Urokovy diferencial je sice ve srovnani s némeckymi vynosy atraktivni, CNB véak planuje pokradovat ve zvy$ovani sazeb, a to jedté relativné vyrazné, coz mlize vést zahraniéni investory k
vy&kavani na jesté vy3si vynosy. Od nakupu eskych dluhopisl také mnohou odrazovat rizika, napfiklad utahovani ménové politiky Fedu. Konkurenci zUstavaji i vynosy madarskych a
polskych dluhopisl. Pro ¢eské investory jsou po dlouhém pustu nizkych vynosti souasné trovné uréité také atraktivni. Nejistot je tedy opravdu hodné, presto se d4 odhadnout, Ze riziko je
spiSe na strané dalsiho rlistu vynost. Jen jeho rozsah a éasovani jsou velmi nejisté.

Strategie fondu, jeji dopad do vykonnosti a vyhled do budoucna

Hodnota podilového listu v prosinci poklesla o -0,75 %, zejména diky prudkym poklestim cen dluhopist, kdyz tato ¢ast portfolia ztratila 1,72 %. Vynosy zacaly razantné stoupat koncem
prvni poloviny mésice, kdyz v souvislosti s rétorikou ¢lenli bankovni rady trh zacal poéitat s vyraznéjsim ristem sazeb. Ve druhé polovingé mésice, i pfes vétsi nez oekavané zvyseni sazeb,
vynosy uz reagovaly jen pomérné omezené. | tak dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt>1Y ztratil 2,34 %, takZe se vykonnost této ¢asti portfolia se pohybovala nad srovnatelnym
benchmarkem, a to ze dvou ddvod( — diky niz&imu podilu dluhopisl ve prospéch instrumentd penézniho trhu, které jsou vysoce likvidni a pfipravené k zainvestovani a zejména diky
podvéazeni durace vicéi benchmarku. Zminéné vys$si nez ocekavané zvyseni sazeb ale vyznamné ovlivnilo kurz koruny, ktera néasledné prudce posilila jak vic¢i euru, tak vaéi dolaru. Toto
prudké posileni eliminovalo velkou ¢ast zisk( akciovych trhi, coz spolu s negativni vykonnosti nékterych zejména rlstovych fondd (Morgan Stanley US Advantage ztratil 11,6 %, CPR
Global Disruptive -6,2 %) ¢i fondl investujicich na rozvijejicich se trzich (Amundi — akciovy stfedni a vychodni Evropy -3,8 %, JPMorgan — Emerging Markets -3,7 %, vSe v CZK) vedlo
k slabsi vykonnosti akciové ¢asti, ktera pridala ,pouze” 1,03 %, ve srovnani s 1,6 % v pfipadé indexu MSCI World AC. Celkové fond prekonal kombinovanou vykonnost relevantniho
dluhopisového a akciového indexu o 0,2 %.

Za cely rok 2021 hodnota PL vzrostla o0 2,85 %, i pfes prudky propad dluhopisovych trhl, kdyz zminény index Ceskych statnich dluhopist ztratil 9,72 %, coz je nejhorsi vysledek v jeho
historii. Tato ¢ast pritom tvofi pfiblizné 70 % neutralni vahy portfolia. OvSéem diky kratsi duraci a Uspésnému vybéru akciovych investic se fondu povedlo prekonat vykonnost benchmarku o
3,97 %.

Béhem prosince jsme dokoncovali zménu investi¢ni strategie, zejména nastaveni ,,evropské® ¢asti portfolia. Momentalné mame jiz rebalancované portfolio se zamérenim na globalni fondy,
také na USA a z vétsi ¢asti i na Evropu. Tyto pozice jsou jiz viditelné v prehledu portfolia. V posledni fazi budeme nastavovat segment portfolia se zamérenim na region Asie, a to jak
rozvinutych tak i rozvijejicich se trhd.

Celosvétové prudce rostouci inflace, ktera tlaci centraini banky k rychlej$i normalizaci Urokovych sazeb - to jsou hlavni faktory ovliviiujici jak akciové, tak dluhopisové investory.
Predpokladame, 7ze CNB bude pokragovat ve zvy$ovani sazeb v prvnich mésicich roku 2022 az k trovni kolem 5%. | piestoze je vétsi ¢ast tohoto zvyseni jiz v cenach dluhopisd, vyssi
nabidka, ktera je obvykla v prvni poloviné roku, mlze jesté stale tlacit ceny dluhopistl dold. Rychleji rostouci Urokové sazby v USA, kde se zdéa stéle pravdépodobnéjsi zvyseni trokovych
sazeb jiz na bfeznovém zasedani FEDu, pak vyvolavaji obavy akciovych investord. Vysoka inflace, resp. vy$si Urokové sazby nejsou pro akciové trhy automaticky $patnou zpravou, avdak
méni se sektorova vykonnost a mize se také vyrazné lisit vykonnost jednotlivych tituld v ramci sektoru. Proto se domnivame, Ze i v roce 2022 bude velmi dilezity aktivni vybér jednotlivych
tituld, zalozeny na jejich diikladné fundamentalini analyze, ktera musi zohledriovat nové prosttedi, zejména rostouci vstupni naklady a nové obchodni modely po pandemii koronaviru.

SlozZeni portfolia
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Il Portfolio [l Benchmark Il Portfolio
A d. Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirli (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako

spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
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SlozZeni dle ratingu (dluhopisova cast)
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SloZeni portfolia - akciové pozice
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Slozeni podle zemi

Slozeni podle sektoru
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Pravni informace

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investinich pfilezitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani
oc¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a tGc¢etnich
konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mize
stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované c¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojii mize kolisat v disledku vykyvl ménového kurzu.
Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvaijicich ze
zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich
klicovych informaci, nebo prospektech fondd. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spole&nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy
nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
RCS Paris. - www.amundi.com
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Primérné hodnoceni ESG (source : Amundi)
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Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investicniho prostredi: INDEX AMUNDI ESG RATING D

ESG pokryti
Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 85.96% 100.00%
F E D C B % portfolia, které miize mit pinos z hodnoceni ESG? 85.96%  100.00%
-3.5 -2.5 -1.5 -0.5 +0.5 +1.5 +2.5 +3.5
Q ESG skore portfolia: 0.62
0 Skére ESG Investment Universe! :: 0.00
Terminologie ESG
ESG kritérium ESG Rating Amundi ESG Mainstreaming

Kritérium ESG: Jedna se mimofinanéni kritéria pouzivana k
hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich
postupl spole¢nosti, statd nebo mistnich organd:

LE“ pro Zivotni prostredi (Urovné spotreby energie a plynu,
nakladani s vodou a odpadem atd.).

»S“ pro socialni / spole¢nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpe¢nost na pracovisti atd.).

»,G“ pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani
prav akcionar( atd.)

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta
probiha na zakladé kritérii ESG a je mu pfidéleno kvantitativni
skore dle prliméru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na
hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi).
Metodika Amundi umozriuje vyCerpavajici, standardizovanou
a systematickou analyzu emitent( ve vech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu
a investi¢nimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni
ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym primérem skoére
emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v
investi¢énim souboru nebo v portfoliu, s vyjimkou likvidnich
aktiv a emitentl bez ratingu.

Kromé dodrzovani zasad odpoveédného investovani

spole¢nosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming
také maji vykonnostni cil v oblasti ESG dosahnout skére ESG
z hlediska portfolia, které je vy$si nez skore ESG s ohledem
na ,investiéni svét®.

1 0dkaz na ,investicni svét“ je definovan bud referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papirt s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir(, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.
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